O Hjerta Invest

1. HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT

Handel med finansiella instrument, dvs. bl.a. aktier

i aktiebolag och motsvarande andelsrétter i andra

typer av foretag, obligationer, depabevis, fondandelar,
penningmarknadsinstrument, finansiella derivatinstrument
eller andra sadana vardepapper utom betalningsmedel
som kan bli foremal for handel pa kapitalmarknaden, sker i
huvudsak i organiserad form vid en handelsplats. Handeln
sker genom de vardepappersféretag som deltar i handeln
vid handelsplatsen. Som kund maste Du normalt kontakta
ett sddant vardepappersforetag for att kopa eller sélja
finansiella instrument.

1.1 Handelsplatser och systematisk internhandlare

Med handelsplatser avses reglerad marknad och de tva
formerna av handelsplattformar - MTF-plattform och
OTF-plattform. Dartill kan kunders handel utféras via

ett vardepappersféretag som agerar som systematisk
internhandlare (SI) eller pa annat satt genom att handel sker
motvardepappersforetagets egetlager eller motannan kund.

P& en reglerad marknad handlas olika typer av finansiella
instrument. Nar det galler aktier kan endast aktier i publika
bolag noteras och handlas pa en reglerad marknad och det
stalls stora krav pa sadana bolag, bl.a. avseende bolagets
storlek, verksamhetshistoria, dgarspridning och offentlig
redovisning av bolagets ekonomi och verksamhet.

En MTF-plattform (MTF) kan beskrivas som ett
handelssystem som organiseras och tillhandahalls av
en bors eller ett vardepappersforetag. Det stalls typiskt
sett lagre krav, i form av t.ex. informationsgivning och
verksamhetshistoria, pa de finansiella instrument som
handlas pa en handelsplattform jamfort med finansiella
instrument som handlas pa en reglerad marknad.

En OTF-plattform (OTF) &r pa manga satt lik en MTF-
plattform. Men pa en OTF-plattform far bara finansiella
instrument som inte ar aktier eller aktierelaterade
vardepapper handlas, sasom obligationer och derivat. Vidare
far OTF-plattformen ha friare regler for handeln inklusive
ordermatchingen an vad reglerade marknader och MTF-
plattformar far ha.

En systematisk internhandlare (SI) ar ett
vardepappersforetag som pa ett organiserat, frekvent

och systematiskt satt handlar for egen rakning genom

att utfora kundorder utanfér en reglerad marknad eller
en handelsplattform. En systematisk internhandlare ar
skyldig att offentliggéra marknadsmassiga anbud, dvspa
kop- och saljpriser, for likvida finansiella instrument som
handlas pé en handelsplats och for vilka den systematiska
internhandlaren bedriver systematisk internhandel.
Handel kan dven dga rum genom ett vardepappersféretag
utan att det ar fraga om systematisk internhandel, mot
institutets egna lager eller mot annan av institutets kunder.

| Sverige finns i dagslaget tva reglerade marknader, NASDAQ
Stockholm AB (nedan "Stockholmsborsen”) och Nordic
Growth Market NGM AB (nedan "NGM"). Harutdéver sker
organiserad handel pa andra handelsplatser, t.ex. First
North och Nordic MTF (bada MTF-plattformar) For mer

Information om egenskaper och risker
avseende finansiella instrument

information om var just ditt vardepappersforetag utfor dina
order, se aktuell policy for basta order utférande.

Handeln pa reglerade marknader, handelsplattformar och
andra platser utgdr en andrahandsmarknad for finansiella
instrument som ett bolag redan givit ut (emitterat). Om
andrahandsmarknaden fungerar val, dvs det ar latt att
hitta kdpare och séljare och det fortldpande noteras
anbudskurser fran képare och séljare samt avslutskurser
(betalkurser) fran gjorda affarsavslut, har dven bolagen

en fordel genom att det blir lattare att vid behov emittera
nya instrument och darigenom fa in mer kapital till
bolagets verksamhet. Forstahandsmarknaden, eller
primarmarknaden, kallas den marknad dar kdp/teckning av
nyemitterade instrument sker.

1.2 Handels-/noteringslistor

Nar det galler aktier indelar vanligen handelsplatser aktierna
i olika listor, vilka publiceras t.ex. pa handelsplatsens
hemsida, i dagstidningar och andra medier.

Avgorande for pa vilken lista ett bolags aktier handlas kan
vara bolagets borsvarde (t.ex. Stockholmsbérsens Large-,
Mid- och Small cap). De mest omsatta aktierna kan ocksa
finnas pa en sarskild lista. Vissa vardepappersforetag
publicerar ocksa egna listor 6ver finansiella instrument som
handlas via institutet, kurser till vilka instrumenten handlas
etc., t.ex. via institutets hemsida. Aktier pa listor med hoga
krav och hég omsattning anses normalt kunna innebéra en
lagre risk an aktier pa andra listor.

Information om kurser m.m. avseende aktier saval

som andra typer av finansiella instrument, exempelvis
fondandelar, optioner och obligationer, publiceras ocksa
regelbundet via t.ex. handelsplatsernas hemsidor, i
dagstidningar och andra medier.

2. RISKER MED FINANSIELLA INSTRUMENT OCH HANDEL
MED FINANSIELLA INSTRUMENT

2.1 Allmant om risker

Finansiella instrument kan ge avkastning i form av utdelning
(aktier och fonder) eller ranta (rantebarande instrument).
Harutover kan priset (kursen) pa instrumentet 6ka eller
minska i forhallande till priset nar placeringen gjordes. |

den fortsatta beskrivningen inraknas i ordet placering aven
eventuella negativa positioner (negativa innehav) som tagits
i instrumentet, jamfor t.ex. vad som sags om blankning i
avsnitt 7 nedan. Den totala avkastningen ar summan av
utdelning/ranta och prisférandring pa instrumentet.

Vad placeraren efterstravar ar naturligtvis en total avkastning
som &r positiv, dvs. som ger vinst, helst s& hog som mojligt.
Men det finns ocksa en risk att den totala avkastningen blir
negativ dvs. att det blir en forlust pa placeringen. Risken for
forlust varierar med olika instrument. Vanligen ér chansen till
vinst pa en placering i ett finansiellt instrument kopplad till
risken for forlust. Ju langre tiden fér innehavet av placeringen
ar desto stdrre ar vinstchansen respektive forlustrisken.

| placeringssammanhang anvands ibland ordet risk som
uttryck for saval forlustrisk som vinstchans. | den fortsatta
beskrivningen anvands dock ordet risk enbart for att beteckna
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forlustrisk. Det finns olika satt att placera som minskar risken.
Vanligen anses det béattre att inte placera i ett enda eller ett
fatal finansiella instrument utan att i stéllet placera i flera
olikafinansiellainstrument. Dessa instrument bor da erbjuda
en spridning av riskerna och inte samla risker som kan
utldsas samtidigt. En spridning av placeringarnatill utldndska
marknader minskar normalt ocksa risken i den totala
portféljen, dven om det vid handel med utlandska finansiella
instrument tillkommer envalutarisk.

Placeringar i finansiella instrument ar forknippade med
ekonomisk risk, vilket ndrmare kommer att beskrivas i
denna information. Kunden svarar sjalv for risken och maste
darfor sjalv hos anlitat vardepappersforetag - eller genom
sitt kapitalférvaltande ombud - skaffa sig kdnnedom om de
villkor, i form av allmanna villkor, prospekt eller liknande,
som galler for handel med sadana instrument och om
instrumentens egenskaper och risker férknippade déarmed.
Kunden maste ocksa fortlopande bevaka sina placeringar

i sddana instrument. Detta géller &ven om kunden fatt
individuell rddgivning vid placeringstillfallet. Kunden bor

i eget intresse vara beredd att snabbt vidta atgarder, om
detta skulle visa sig pakallat, exempelvis genom att avveckla
placeringar som utvecklas negativt eller att stalla ytterligare
sakerhet vid placeringar som finansierats med lan och dar
sakerhetsvardet minskat. Det ar ocksa viktigt att beakta den
risk det kan innebara att handla med finansiella instrument
pa en annan handelsplats &n en reglerad marknad, dar
kraven som stalls generellt ar lagre.

2.2. Olika typer av riskbegrepp m.m.

I samband med den riskbedémning som bor ske da Du som
kund gor en placering i finansiella instrument, och dven
fortldpande under innehavstiden, finns en mangd olika
riskbegrepp och andra faktorer att beakta och sammanvaga.
Nedan foljer en kort beskrivning av nagra av de vanligaste
riskbegreppen.

« Marknadsrisk: risken att marknaden i sin helhet,
eller viss del darav dar Du som kund har Din placering,
t.ex. den svenska aktiemarknaden, gar ner.

« Kreditrisk: risken for bristande betalningsformaga hos
t.ex. en emittent eller en motpart.

* Prisvolatilitetsrisk: risken for stora svangningar
i kursen/priset pa ett finansiellt instrument paverkar
placeringen negativt.

« Kursrisk: risken att kursen/priset pa ett finansiellt
instrument gar ner.

+ Skatterisk: risken att skatteregler och/ellerskattesatser
ar oklara eller kan komma att andras.

+ Valutarisk: risken att en utlandsk valuta till vilken ett
innehav ar relaterat (t.ex. fondandelar i en fond som
placerar i amerikanska vardepapper noterade i USD)
férsvagas.

+ Havstangseffektsrisk: konstruktionen av
derivatinstrument som gor att det finns en risk att
prisutvecklingen pa den underliggande egendomen
far ett storre negativt genomslag i kursen/priset
pa derivatinstrumentet.

« Legal risk: risken att relevanta lagar och regler aroklara

eller kan komma att andras.

« Bolagsspecifik risk: risken att ett visst bolag gar samre
an forvantat eller drabbas av en negativ handelse och de
finansiella instrument som ar relaterade till bolaget
darmed kan falla i varde.

* Branschspecifik risk: risken att en viss bransch gar samre
an forvantat eller drabbas av en negativ hdndelse och
de finansiella instrument som ar relaterade till bolag i
branschen darmed kan falla i varde.

« Likviditetsrisk: risken att Du inte kan salja eller kdpa ett
finansiellt instrument vid en viss 6nskad tidpunkt pga. att
omsattningen i det finansiella instrumentet ar 13g.

* Ranterisk: risken att det finansiella instrument Du placerat
i minskar i varde pga. forandringar i marknadsrantan.

3. AKTIER OCH AKTIERELATERADE INSTRUMENT
3.1 Allmant om aktier

3.1.1 Aktier och aktiebolag

Aktier i ett aktiebolag ger agaren ratt till en andel av
bolagets aktiekapital. Gar bolaget med vinst lamnar bolaget
vanligen utdelning pa aktierna. Aktier ger ocksa rostratt pa
bolagsstamman, som ar det hdgsta beslutande organet

i bolaget. Ju fler aktier agaren har desto stérre andel av
kapitalet, utdelningen och résternahar aktiedgaren. Beroende
pavilken serie aktiernatillhor kan rostratten variera. Det finns
tva slag av bolag, publika och privata. Endast publika bolag far
Iata aktierna handlas pa enhandelsplats.

3.1.2 Aktiekursen

Kursen (priset) pa en aktie paverkas i forsta hand av utbudet
respektive efterfragan pa den aktuella aktien vilket i sin tur,
atminstone pa lang sikt, styrs av bolagets framtidsutsikter.
En aktie upp- eller nedvarderas framst grundat pa
investerarnas analyser och beddmningar av bolagets
mojligheter att gora framtida vinster.

Den framtida utvecklingen i omvarlden av konjunktur,
teknik, lagstiftning, konkurrens osv. avgor hur efterfragan
blir pa bolagets produkter eller tjdnster och ar darfor av
grundlaggande betydelse for kursutvecklingen pa bolagets
aktier.

Det aktuella réantelaget spelar ocksa en stor roll for
prissattningen. Stiger marknadsrantorna ger rantebarande
finansiella instrument, som samtidigt ges ut (nyemitteras),
battre avkastning. Normalt sjunker da kurserna pa aktier
som regelbundet handlas liksom pa redan uteldpande
rantebarande instrument.

Skalet ar att den 6kade avkastningen pa nyemitterade
rantebarande instrument relativt sett blir battre &n
avkastningen pa aktier, liksom pa utelopande rantebarande
instrument. Dessutom paverkas aktiekurserna negativt av
att rantorna pa bolagets skulder 6kar nar marknadsrantorna
gar upp, vilket minskar vinstutrymmet i bolaget.

Ocksa andra till bolaget direkt knutna forhallanden,

t.ex. forandringar i bolagets ledning och organisation,
produktionsstérningar m m kan starkt paverka bolagets
framtida formaga att skapa vinster saval pa kort som pa
lang sikt. Aktiebolag kan i varsta fall ga sa daligt att de maste
forsattas i konkurs. Aktiekapitalet dvs. aktiedgarnas insatta
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kapital ar det kapital som da forst anvands for att betala
bolagets skulder. Detta leder oftast till att aktierna i bolaget
blir vardeldsa.

Aven kurserna pa vissa stérre utldndska reglerade
marknader eller handelsplatser inverkar pa kurserna i
Sverige, bl.a. darfor att flera svenska aktiebolag ar noterade
aven pa utldandska marknadsplatser och prisutjamningar
(arbitrage) sker mellan marknadsplatserna. Kursen pé aktier
i bolag som tillhndr samma branschsektor paverkas ofta av
férandringar i kursen hos andra bolag inom samma sektor.
Denna paverkan kan aven gélla for bolag i olika lander.

Aktérerna pa marknaden har olika behov av att placera
kontanter (likvida medel) eller att fa fram likvida medel.
Dessutom har de ofta olika mening om hur kursen borde
utvecklas. Dessa forhallanden, som aven innefattar hur
bolaget varderas, bidrar till att det finns saval kopare

som saljare. Ar placerarna ddremot samstammiga i sina
uppfattningar om kursutvecklingen vill de antingen kdépa
och da uppstar ett koptryck fran manga kopare, eller ocksa
vill de sélja och da uppstar ett séljtryck fran manga séljare.
Vid képtryck stiger kursen och vid saljtryck faller den.
Omsattningen, dvs. hur mycket som kdps och séljs av en
viss aktie, paverkar i sin tur aktiekursen. Vid hog omséattning
minskar skillnaden, aven kallad spread, mellan den kurs
kdparna ar beredda att betala (kdpkursen) och den kurs
séljarna begar (saljkursen). En aktie med hog omsattning,
dar stora belopp kan omséttas utan storre inverkan pa
kursen, har en god likviditet och ar darfor latt att kdpa
respektive att sélja. Bolagen pa de reglerade marknadernas
listor (t.ex. Stockholmsborsens Nordiska listan samt NGMs
NGM Equity) har normalt sett hog likviditet. Olika aktier
kan under dagen eller under langre perioder uppvisa olika
rorlighet i kurserna (volatilitet) dvs. upp- och nedgangar
samt storlek pa kursforandringarna.

De kurser till vilka aktierna har handlats (betalkurser), sdsom
hdgst/lagst/senast betalt under dagen samt sist noterade
kop/saljkurser och vidare uppgift om handlad volym i
kronor publiceras bl.a. i de flesta storre dagstidningarna,

pa text -TV och pa olika Internetsidor som upprattas av
marknadsplatser, vardepappersféretag och medieféretag.
Aktualiteten i dessa kursuppgifter kan variera beroende pa
sattet de publiceras pa.

3.1.3 Olika aktieserier

Aktier finns i olika serier, vanligen A- och B-aktier vilket

normalt har med rostratten att géra. A-aktier ger normalt

en rost medan B- aktier ger en begransad rostratt, oftast en
tiondels rost. Skillnaderna i rostratt beror bl.a. pa att man vid
agarspridning vill varna om de ursprungliga grundarnas eller
agarnas inflytande 6ver bolaget genom att ge dem en starkare
rostratt. Nya aktier som ges ut far da ett lagre rostvarde an den
ursprungliga A-serien och betecknas med B, C eller D etc.

3.1.4 Kvotvarde, split och sammanlaggning av aktier

En akties kvotvarde ar den andel som varje aktie
representerar av bolagets aktiekapital. En akties kvotvarde
erhdlls genom att dividera aktiekapitalet med det totala
antalet aktier. Ibland vill bolagen éandra kvotvardet, t.ex.
darfor att kursen, d.v.s. marknadspriset pa aktien, har stigit
kraftigt. Genom att dela upp varje aktie pa tva eller flera aktier
genom en s.k. split, minskas kvotvardet och samtidigt sanks
kursen pa aktierna. Aktiedgaren har dock efter en split sitt
kapital kvar oférandrat, men detta ar fordelat pa fler aktier

som har ettlagre kvotvarde och en lagre kurs per aktie.

Omvant kan en sammanlaggning av aktier (omvand split) gdras
om kursen sjunkit kraftigt. Da slas tva eller flera aktier samman
till en aktie. Aktiedgaren har dock efter en sammanlaggning av

aktier samma kapital kvar, men detta ar fordelat pa farre aktier
som har ett hogre kvotvarde och en hogre kurs per aktie.

3.1.5 Marknadsintroduktion, privatisering och uppkép
Marknadsintroduktion innebar att aktier i ett bolag
introduceras pa aktiemarknaden, dvs. upptas till handel

pé en reglerad marknad eller en handelsplattform (MTF).
Allméanheten erbjuds da att teckna (képa) aktier i bolaget.
Oftast ror det sig om ett befintligt bolag, som inte tidigare
handlats pa en reglerad marknad eller annan handelsplats,
dar agarna beslutat att vidga agarkretsen och underlatta
handeln i bolagets aktier. Om ett statligt agt bolag
introduceras pa marknaden kallas detta for privatisering.

Uppkop tillgar i regel sa att nagon eller nagra investerare
erbjuder aktiedgarna i ett bolag att pa vissa villkor sélja
sina aktier. Om uppkoparen far in 90 % eller mer av antalet
aktier i det uppkopta bolaget, kan uppkoparen begara
tvangsinlosen av kvarstaende aktier fran de agare som

ej accepterat uppkopserbjudandet. Dessa aktiedgare ar

da tvungna att salja sina aktier till uppkdparen mot en
ersattning som faststalls genom ett skiljedomsférfarande.

3.1.6 Emissioner

Om ett aktiebolag vill utvidga sin verksamhet kravs ofta
ytterligare aktiekapital. Detta skaffar bolaget genom att ge
ut nya aktier genom nyemission. Oftast far de gamla dgarna
teckningsratter som ger foretrade att teckna aktier i en
nyemission. Antalet aktier som far tecknas satts normalt

i forhallande till hur manga aktier dgaren tidigare hade.
Tecknaren maste betala ett visst pris (emissionskurs), oftast
lagre an marknadskursen, for de nyemitterade aktierna.
Direkt efter det att teckningsratterna - som normalt har ett
visst marknadsvarde - avskiljts fran aktierna sjunker vanligen
kursen pa aktierna, samtidigt 6kar antalet aktier for de
aktiedgare som tecknat.

De aktiedgare som inte tecknar kan, under teckningstiden
som oftast pagar nagra veckor, sélja sina teckningsratter
pa den marknadsplats dar aktierna handlas. Efter
teckningstiden forfaller teckningsratterna och blir darmed
obrukbara och vardeldsa.

Aktiebolag kan aven genomfora s.k. riktad nyemission,

vilket genomfdrs som en nyemission men enbart riktad till

en viss krets investerare. Aktiebolag kan dven genom s.k.
apportemission ge ut nya aktier for att férvarva andra bolag,
affarsrorelser eller tillgdngar i annan form an pengar. Saval vid
riktad nyemission som vid apportemission sker s.k. utspadning
av befintliga aktiedgares andel av antalet réster och aktiekapital
i bolaget, men antalet innehavda aktier och marknadsvardet pa
det placerade kapitalet paverkas normalt inte.

Om tillgangarna eller de reserverade medlen i ett aktiebolag
har 6kat mycket i varde, kan bolaget féra éver en del av
vardet till sitt aktiekapital genom en s.k. fondemission. Vid
fondemission tas det hansyn till antalet aktier som varje
aktieagare redan har. Antalet nya aktier som tillkommer
genom fondemissionen sétts i forhallande till hur manga
aktier agaren tidigare hade. Genom fondemissionen far
aktieagaren fler aktier, men dgarens andel av bolagets 6kade
aktiekapital forblir oforandrad. Kursen pa aktierna sanks
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vid en fondemission, men genom 6kningen av antalet aktier
bibehaller aktiedgaren ett oforandrat marknadsvarde pa sitt
placerade kapital.

Ett annat satt att genomfdra fondemission ar att bolaget
skriver upp kvotvardet pa aktierna. Aktiedgaren har efter
uppskrivning ett ofdrandrat antal aktier och marknadsvarde
pa sitt placerade kapital.

3.2 Allmant om aktierelaterade instrument

Nara knutna till aktier ar; depabevis, konvertibler, aktie- och
aktieindexoptioner, aktie- och aktieindexterminer, warranter
samt havstangscertifikat.

3.2.1 Depabevis

Svenskt Depabevis ar ett bevis om ratt till utlandska aktier,
som utgivaren av beviset forvarar/innehar fér innehavarens
rakning. Depabevis handlas precis som aktier pa en reglerad
marknad eller handelsplats och prisutvecklingen féljer normalt
prisutvecklingen pa den utlandska marknadsplats dar aktien
handlas. Utéver de generella risker som finns vid handel med

aktier eller andra typer av andelsratter bor ev. valutarisk beaktas.

3.2.2 Konvertibler

Konvertibler (konverteringslan eller konvertibler) ar
rantebarande vardepapper (1an till utgivaren/emittenten av
konvertibeln) som inom en viss tidsperiod kan bytas ut mot
aktier. Avkastningen pa konvertiblerna, d.v.s. kupongrantan,
ar vanligen hogre an utdelningen pa utbytesaktierna.
Konvertibelkursen uttrycks i procent av det nominella vardet
pa konvertibeln.

3.2.3 Omvanda konvertibler

Omvanda konvertibler &r ett mellanting mellan en rénte- och
en aktieplacering. Den omvanda konvertibeln ar knuten

till en eller flera underliggande aktier eller index. Denna
placering ger enranta, dvs. en fast, garanterad avkastning.
Om de underliggande aktierna eller index utvecklas

positivt aterbetalas det placerade beloppet plus den fasta
avkastningen. Om de underliggande aktierna eller index
daremotskulle falla, finns det enrisk attinnehavaren i stallet
for det placerade beloppet kan fa en eller fler aktier somingar
iden omvanda konvertibeln eller motsvarande kontantlikvid.

3.2.4 Aktieoptioner och aktieindexoptioner

Aktieoptioner finns av olika slag. Forvarvade kdpoptioner
(eng. call options) ger innehavaren ratt att inom en viss
tidsperiod kopa redan utgivna aktier till ett pa forhand
bestamt pris. Séljoptioner (eng. put options) ger omvant
innehavaren ratt att inom en viss tidsperiod sélja aktier till
ett pa forhand bestamt pris. Mot varje forvarvad option
svarar en utfardad option. Risken fér den som forvarvar

en option ar, om inte riskbegransande atgarder vidtas, att
den minskar i véarde eller forfaller vardelos pa slutdagen. |
det senare fallet ar den vid forvarvet betalda premien for
optionen helt férbrukad. Utfardaren av en option I6per en
risk som i vissa fall, om inte riskbegransande atgarder vidtas,
kan vara obegransat stor. Kursen pa optioner féljer normalt
kursen pa motsvarande underliggande aktier eller index,
men med storre kurssvangningar an dessa.

Den mest omfattande handeln i aktieoptioner sker pa de
reglerade marknaderna. Dar forekommer dven handel
med aktieindexoptioner. Dessa indexoptioner ger vinst
eller forlust direkt i kontanter (kontantavrakning) utifran
utvecklingen av ett underliggande index.

3.2.5 Aktieterminer och aktieindexterminer

En termin innebar att parterna ingar ett 6msesidigt
bindande avtal med varandra om kop respektive forsaljning
av den underliggande egendomen till ett pa forhand avtalat
pris och med leverans eller annan verkstallighet, t.ex.
kontantavrakning, av avtalet vid en i avtalet angiven tidpunkt
(stangningsdagen). Nagon premie betalas inte eftersom
parterna har motsvarande skyldigheter enligt avtalet.

3.2.6 Warranter

Handel forekommer ocksa med vissa kép- och séljoptioner
med langre I6ptider, i Sverige vanligen kallade warranter.
Warranter kan utnyttjas for att kdpa eller sélja underliggande
aktier eller i andra fall ge kontanter om kursen pa
underliggande aktie utvecklas pa ratt satt i forhallande till
warrantens |6senpris. Teckningsoptioner (eng. subscription
warrants) avseende aktier kan inom en viss tidsperiod
utnyttjas for teckning av motsvarande nyutgivna aktier.

3.2.7 Havstangscertifikat

Havstangscertifikat, som ofta kallas enbart certifikat, ar ofta
en kombination av en kdp- och/eller en sdljoption och ar
beroende av en underliggande tillgdng, exempelvis en aktie,
ett index eller en ravara. Ett certifikat har inget nominellt
belopp. Havstangscertifikat skall inte forvaxlas med t.ex.
foretagscertifikat, vilket ar en slags skuldebrev som kan ges
ut av foretag i samband med att foretaget lanar upp pengar
pa kapitalmarknaden.

En utmarkande egenskap for havstangscertifikat ar

att relativt sma kursférandringar i underliggande

tillgang kan medféra avsevarda forandringar i vardet

pa innehavarens placering. Dessa forandringar i vardet
kan vara till investerarens fordel, men de kan ocksé vara
till investerarens nackdel. Innehavare bor vara sarskilt
uppmarksamma pa att havstangscertifikat kan falla i varde
och aven forfalla helt utan varde med f6ljd att hela eller
delar av det investerade beloppet kan forloras. Motsvarande
resonemang kan i manga fall galla dven for optioner och
warranter.

4. RANTERELATERADE INSTRUMENT

Ett rdntebarande finansiellt instrument ar en fordringsratt
pa utgivaren (emittenten) av ett lan. Avkastning lamnas
normalt i form av ranta. Det finns olika former av
rantebdrande instrument beroende pé vilken emittent som
givit ut instrumentet, den sakerhet som emittenten kan ha
stallt for lanet, I6ptiden fram till aterbetalningsdagen och
formen for utbetalning av rantan. Rantan (kupongen) betalas
vanligen ut arsvis.

En annan form for rantebetalning ar att salja instrumentet
med rabatt (diskonteringspapper). Vid forsaljningen
beraknas priset pa instrumentet genom att diskontera
lanebeloppet inklusive berdknad ranta till nuvarde.
Nuvardet eller kursen &r lagre an det belopp som erhalls
vid aterbetalningen (nominella beloppet). Bankcertifikat och
statsskuldvaxlar ar exempel pa diskonteringspapper, liksom
obligationer med s.k. nollkupongskonstruktion.

Ytterligare en annan form foér rantebarande obligationer ar
statens premieobligationer dar lanerantan lottas ut bland
innehavarna av premieobligationer. Det forekommer dven
ranteinstrumentoch andra sparformer darrantan ar skyddad
mot inflation och placeringen darfor ger en fast real ranta.
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Risken i ett rantebarande instrument utgdrs dels av den
kursforandring (kursrisk) som kan uppkomma underI6ptiden
pa grund av att marknadsrantorna férandras, dels att
emittenten kanske inte klarar att aterbetala lanet (kreditrisk).

Lan for vilka fullgod sakerhet for aterbetalningen har stallts
ar darvid typiskt sett mindre riskfyllda &n lan utan sakerhet.
Rent allméant kan dock ségas att risken for forlust pa
rantebarande instrument kan anses som lagre an for aktier.
Ett rdntebarande instrument utgivet av en emittent med hog
kreditvardighet kan saledes vara ett bra alternativ for den
som vill minimera risken att sparkapitalet minskar i varde
och kan vara att féredra vid ett kortsiktigt sparande. Aven
vid langsiktigt sparande dar kapitalet inte skall &ventyras,
t.ex. for pensionsataganden, ar inslag av rantebarande
placeringar mycket vanliga. Nackdelen med en rantebarande
placering ar att den i regel ger en 1ag vardestegring.

Exempel pa rantebarande placeringar ar sparkonton,
privatobligationer och réantefonder.

Kurserna faststalls varje dag saval pa instrument med

kort 16ptid (mindre an ett ar) t.ex. statsskuldvaxlar sompa
instrument med langre Ioptider t.ex. obligationer. Detta sker
pé penning- och obligationsmarknaden. Marknadsrantorna
paverkas av analyser och bedomningar som Riksbanken
och andra storre institutionella marknadsaktérer gér av hur
utvecklingen av ett antal ekonomiska faktorer som inflation,
konjunktur, ranteutvecklingen i Sverige och i andra lander
osv. kommer att utvecklas pa kort och lang sikt. Riksbanken
vidtar aven s.k. penningpolitiska operationer i syfte att styra
utvecklingen av marknadsrantorna sa att inte inflationen
stiger Over ett visst faststallt mal. De finansiella instrument
som handlas pa penning- och obligationsmarknaden (t.ex.
statsobligationer, statsskuldvéxlar och bostadsobligationer)
handlas ofta i mycket stora poster (mangmiljonbelopp).

Om marknadsrantorna gar upp kommer kursen pa
utelépande (redan utgivna) rantebarande finansiella
instrument att falla om de har fast ranta, eftersom nya lan
ges ut med en rantesats som foljer aktuell marknadsranta
och dérmed ger hogre ranta an vad utelépande
instrumentet ger. Omvant stiger kursen pa utelépande
instrument nar marknadsrantan gar ned.

Lan utgivna av stat och kommun anses vara riskfria vad
géller aterbetalningen, vilket séledes géller for stats- och
kommunobligationer. Andra emittenter an stat och kommun
kan ibland, vid emission av obligationer, stalla sakerhet i
form av andra finansiella instrument eller annan egendom
(sak- eller realsakerhet).

Det finns dven andra rantebarande instrument som innebar
en hogre risk an obligationer om emittenten skulle fa
svarigheter att aterbetala lanet, t.ex. forlagsbevis.

En form av rénterelaterade instrument ar sakerstallda
obligationer. Dessa ar forenade med en sarskild formansratt
enligt speciell lagstiftning. Regelverket kring sakerstallda
obligationer syftar till att en investerare skall fa full betalning
enligt avtalad tidplan dven om obligationens utgivare skulle
ga i konkurs, forutsatt att den egendom som sakerstaller
obligationen ar tillrackligt mycket vard.

5. DERIVATINSTRUMENT
Derivatinstrument sasom optioner, terminer m.fl.
forekommer med olika slag av underliggande tillgang, t.ex.

aktier, obligationer, ravaror och valutor. Derivatinstrument
kan utnyttjas for att minska risken i en placering.

En sarskild omstandighet att beakta vid placering

i derivatinstrument ar att konstruktionen av
derivatinstrument gor att prisutvecklingen pa den
underliggande egendomen far genomslag i kursen eller
priset pa derivatinstrumentet. Detta prisgenomslag ar ofta
kraftigare i forhallande till insatsen (erlagd premie) &n vad
vardeférandringen ar pa den underliggande egendomen.

Prisgenomslaget kallas darfor havstangseffekt och kan leda
till storre vinst pa insatt kapital an om placeringen hade
gjorts direkt i den underliggande egendomen.

A andra sidan kan havstangseffekten lika val medféra

storre forlust pa derivatinstrumenten jamfort med
vardeforandringen pa den underliggande egendomen, om
prisutvecklingen pa den underliggande egendomen blir
annorlunda an den férvantade. Havstangseffekten, d.v.s.
mojligheten till vinst respektive risken for forlust, varierar
beroende pa derivatinstrumentets konstruktion och
anvandningssatt. Stora krav stalls darfor pa bevakningen

av prisutvecklingen pa derivatinstrumentet och pa den
underliggande egendomen. Investeraren bor i egetintresse
vara beredd agera snabbt, ofta under dagen, om placeringen
i derivatinstrument skulle komma att utvecklas i oférdelaktig
riktning. Det ar ocksa viktigt att i sin riskbedomning beakta
att mojligheten att avveckla en position/ett innehav kan
forsvaras vid en negativ prisutveckling.

6. FONDER OCH FONDANDELAR

Enfond ar en"portfolj” av olika slags finansiella instrument,
t.ex. aktier och obligationer. Fonden ags gemensamt av

alla som sparar i fonden, andelsagarna, och forvaltas

av ett fondbolag. Det finns olika slags fonder med olika
placeringsinriktning. Med placeringsinriktning menas vilken
typ av finansiella instrument som fonden placerar i. Nedan
redogors i korthet for nagra av de vanligaste typerna av
fonder. Forytterligare information se Konsumenternas bank-
ochfinansbyras hemsida, www.konsumentbankbyran.se, och
Fondbolagens Forenings hemsida, www.fondbolagen.se.

En aktiefond placerar allt eller huvudsakligen allt kapital som
andelsagarna inbetalat i aktier. Blandfonder med bade aktier
och rantebarande instrument férekommer ocksa, liksom
rena rantefonder dar kapitalet placeras huvudsakligen

i rantebarande instrument. Det finns dven till exempel
indexfonder som inte forvaltas aktivt av nagon forvaltare
utan som istallet placerar i finansiella instrument som féljer
sammansattningen i ett visst bestamt index.

En avidéerna med en aktiefond ar att den placerar i flera
olika aktier och andra aktierelaterade finansiella instrument,
vilket gor att risken for andelsagaren minskar jamfort med
risken for den aktiedgare som placerar i endast en eller i ett
fatal aktier. Andelsagaren slipper vidare att valja ut, kopa, sélja
och bevaka aktierna och annat forvaltningsarbete runt detta.

Principen foér rantefonder ar densamma som for aktiefonder
- placering sker i olika rantebérande instrument for att fa
riskspridning i fonden och forvaltningen i fonden sker efter
analys av framtida ranteoro.

En fond-i-fond &r en fond som placerar i andra fonder. En fond-
i-fond kan ses som ett alternativ till att sjalv valja att placera i
flera olika fonder. Man kan darmed uppna den riskspridning
som en val sammansatt egen fondportfélj kan ha. Det finns
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fond-i-fonder med olika placeringsinriktningar och risknivaer.

En ytterligare typ av fond ar hedgefond. Hedge betyder
skydda pa engelska. Trots att hedging ar avsett att skydda
mot ovantade férandringar i marknaden kan en hedgefond
vara en fond med hog risk, da sddana fonder ofta ar

hogt belanade. Skillnaderna ar dock stora mellan olika
hedgefonder. Det finns dven hedgefonder med 1ag risk.
Hedgefonder forsoker ge en positiv avkastning oavsett om
aktie- eller rantemarknaden gar upp eller ner. En hedgefond
har mycket stdrre frihet i sina placeringsmojligheter an
traditionella fonder. Placeringsinriktningen kan vara allt

fran aktier, valutor och réantebarande instrument till olika
arbitragestrategier (spekulation i férandringar av t.ex. rantor
och/eller valutor). Hedgefonder anvander sig oftare an
traditionella fonder av derivat i syfte att 6ka eller minska
fondens risk. Blankning (se nedan) ar ocksa ett vanligt inslag.

Fonder kan ocksa delas in i vardepappersfonder (aven
kallade UCITS-fonder), som i forsta hand regleras av lagen
om vardepappersfonder, och alternativa investeringsfonder
(som inkluderar s.k. “specialfonder”), som i férsta

hand regleras av lagen om vardepappersfonder och

lagen om férvaltare av alternativa investeringsfonder.
Vardepappersfonder ar de fonder som uppfyller

det s.k. UCITS-direktivets krav, framst vad galler
placeringsbestammelser och riskspridning. Saval svenska
som utléandska vardepappersfonder (som fatt tillstand

i sitt hemland inom EES), far saljas och marknadsféras

fritt i samtliga EES-lander. Specialfonder (exempelvis s.k.
hedgefonder) ar fonder som pa nagot satt avviker fran
reglerna i UCITS-direktivet, och det ar darfor sarskilt viktigt
for Dig som kund att ta reda pa vilka placeringsregler som en
specialfond Du avser att placera i kommer att iaktta. Detta
framgar av fondens informationsbroschyr och faktablad.
Varje fondbolag och AlF-forvaltare ar skyldigt att sjalvmant
erbjuda potentiella investerare det faktablad som avser
fonden. Specialfonder far inte marknadsféras och saljas
fritt utanfor Sverige. For de fonder som placerar i utlandska
finansiella instrument tillkommer dven en valutarisk (se aven
avsnitt 2.2 ovan).

Andelsdgarna far det antal andelar i fonden som

motsvarar andelen insatt kapital i forhallande till fondens
totala kapital. Andelarna kan kdpas och l6sas in genom
vardepappersforetag som salufér andelar i fonden eller
direkt hos fondbolaget respektive AlF-férvaltaren. Det ar
dock viktigt att beakta att vissa fonder kan ha forutbestdamda
tidpunkter da fonden ar "6ppen” for kép och inldsen,

varfor det inte alltid ar mojligt med regelbunden handel.
Andelarnas aktuella varde berdknas regelbundet av
fondbolaget respektive AlF-forvaltaren och baseras pa
kursutvecklingen av de finansiella instrument som ingar i
fonden. Det kapital som placeras i en fond kan bade ¢ka och
minska i varde och det ar darfor inte sakert att placeraren
far tillbaka hela det insatta kapitalet.

7. BLANKNING

Blankning innebar att den som lanat finansiella instrument,
och samtidigt férbundit sig att vid en senare tidpunkt till
langivaren aterlamna instrument av samma slag, séljer de
ldnade instrumenten. Vid férsaljningen raknar lantagaren
med att vid tidpunkten for dterlamnandet kunna anskaffa
instrumenten pa marknaden till ett Iagre pris an det till vilka
de lanade instrumenten saldes. Skulle priset i stallet ha gatt
upp, uppstar en forlust, vilken vid en kraftig prishojning kan
bli avsevard.

8. STRUKTURERADE PRODUKTER
8.1 Vanliga kategorier av strukturerade produkter

8.1.1 Indexobligationer/Aktieindexobligationer
Indexobligationer/aktieindexobligationer ar obligationer
dar avkastningen istéllet for ranta ar beroende t.ex. av ett
aktieindex. Utvecklas indexet positivt foljer avkastningen
med. Vid en negativ indexutveckling kan avkastningen utebli.
Obligationen aterbetalas dock alltid med sitt nominella
belopp pa inlésendagen och har pa sa satt en begransad
forlustrisk jamfért med t.ex. aktier och fondandelar.
Risken med en placering i en aktieindexobligation kan,
férutom eventuellt erlagd dverkurs, definieras som den
alternativa ranteintakten, dvs. den ranta investeraren
skulle ha fatt pa det investerade beloppet med en annan
placering. Indexobligationer kan ha olika benamningar
som aktieindexobligationer, SPAX, aktieobligationer,
kreditkorgsobligationer, rantekorgsobligationer,
valutakorgsobligationer osv. beroende pa vilket
underliggande tillgdngsslag som bestammer obligationens
avkastning. Nar man talar om indexobligationer sa
bendmns dessa oftast ocksa som kapitalgaranterade eller
kapitalskyddade produkter. Med dessa begrepp avses att
beskriva, som ovan ndmnts, att oavsett om produkten ger
avkastning eller ej sa aterbetalas det nominella beloppet,
dvs. vanligtvis detsamma som investeringsbeloppet minskat
med eventuellt erlagd 6verkurs.

8.1.2 Autocalls

En autocall &r en strukturerad produkt som automatiskt
kan forfalla i fortid under vissa, pa forhand definierade,
férutsattningar. Fortida forfall sker om den underliggande
tillgangen (eller tillgangarna) stanger 6ver produktens
autocallbarridr pa nagot av observationsdatumen, varvid en
pa forhand definierad avkastning utbetalas till investeraren.
Autocalls kan vara uppbyggda pa flertalet olika vis, men har
ett par gemensamma egenskaper.

Forenklat bestar autocalls av summan av en obligation, en
eller flera kdpoptioner, en sald séljoption och i vissa fall
aven en eller flera kopta séljoptioner. Pris och utveckling ar
beroende av bland annat:

« Startkurs for den eller de underliggande tillgangarna.
Eftersom en autocallplacering normalt férfaller om de
underliggande tillgdngarna handlas 6ver startkursen pa
nagon av produktens observationsdatum, har startvardet
en central roll i produktens pris och utveckling.

Observationsdatum. Normalt konstrueras autocalls med
arliga, alternativt halvarsvisa observationsdatum. Ju fler
observationsdagar, ju lagre blir den méjliga kupongen
eftersom sannolikheten att investeraren far utdelningar
darmed okar.

Kupongen. Om nivan for automatiskt forfall (normalt
startkursen) uppnas pa nagot av observationsdatumen sa
aterbetalas en kupong samt det nominella beloppet

och den strukturerade produkten forfaller. Investeraren
har vanligen ingen méjlighet till storre utbetalningar

an den forbestamda kupongen, dven i de fall da den
underliggande tillgangen stiger 6ver denna. For investerare
ar det foljaktligen bra om denna kupong ar sa hog som
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mojligt. Kupongen ar normalt eskalerande Over tiden,
vilket innebar att investeraren erhaller en hogre kupong
om autocallplaceringen forfaller ar tva &n om det sker
redan ar ett. Kupongen kan dock aven konstrueras for
att vara av fast karaktar, med andra ord lika hog kupong
utbetalas oberoende av vilket ar det sker.

Kupongbarridren visar den niva som den underliggande
tillgdngen maste Gverstiga pa ett observationsdatum

for att en kupong ska utbetalas. En lagre barriar okar
sannolikheten att placeringen kommer utbetala kuponger.

Riskbarridren. En av delkomponenterna i autocalls ar ofta
en sald "knock-in” saljoption. | autocallplaceringen séljer
investeraren en saljoption med barriar, varvid investeraren
erhdller en premie. Denna premie kan anvéndas for

att skapa sig en storre potential pa uppsidan (genom

att investeraren kdper en sarskild typ av kdpoptioner).
Séljoptionen med barriar pa nedsidan finns alltsa med for
att kunna héja den méjliga kupongen. Samtidigt innebar
den en Okad risk jamfort med en fullt kapitalskyddad
placering. "Knock-in" barridren som finns pa nedsidan
brukar ga under namnet riskreduceringsniva eftersom
investeraren aterfar hela det nominella beloppet dven

om den underliggande tillgangen har sjunkit i varde, sa
lange barriaren inte bryts pa slutdagen. Om en autocall &r
uppbyggd av flera underliggande tillgangar, avlases
vanligen riskbarridaren mot den sdmst presterande
tillgangen.

Obligation. En ytterligare grundkomponent i autocalls

ar, precis som i manga andra typer av strukturerade
produkter, en obligation som tillser att det nominella
beloppet aterbetalas investeraren pa slutdagen, sa tillvida
att emittenten inte ar pa obestand. Obligationen, normalt
utgiven av en bank, fungerar darmed som en sakerhet
och innebér att, sa lange inte den salda saljoptionen ar
vard nagot pa slutdagen (d.v.s. ar “in-the-money” for den
motpart som har kopt saljoptionen), sa kommer hela det
nominella beloppet att aterbetalas.

8.1.3 Sprinters/Indexbevis

En sprinter/ett indexbevis ar en strukturerad produkt som
i grunden liknar en kapitalskyddad produkt eftersom den
féljer underliggande tillgdngar via en deltagandegrad pa
eventuella uppgangar. Skillnaden mot en kapitalskyddad
produkt ar att sprinterns/indexbevisets optionsdel bestar
av bade kopta och salda optioner, vilket kan medfora

att avkastningen aven antar negativa varden. Sprinters/
indexbevis kan vara uppbyggda pa flertalet olika satt, men
har ett par gemensamma egenskaper. Forenklat bestar
sprinters/indexbevis av summan av en obligation, en eller
flera kopoptioner, en sald saljoption och i vissa fall &ven
en eller flera kopta saljoptioner. Pris och utveckling ar
exempelvis beroende av:

* Riskbarridren. En av delkomponenterna i sprinters/
indexbevis ar ofta en sald "knock-in” séljoption. I sprinters/
indexbevis saljer investeraren en saljoption med barriar,
varvid investeraren erhaller en premie. Denna premie
kan anvandas for att skapa sig en storre potential pa
uppsidan (genom att investeraren kdper en sarskild typ av
kopoptioner). Saljoptionen med barriar pa nedsidan finns
alltsd med for att kunna hoja den mojliga avkastningen.
Samtidigt innebar den en 6kad risk jamfort med en fullt
kapitalskyddad placering. "Knock-in" barridren som finns

pa nedsidan brukar ga under namnet riskreduceringsniva
eftersom investeraren aterfar hela det nominella beloppet
aven om den underliggande tillgangen har sjunkit i varde,
sa lange barriaren inte bryts pa slutdagen.

Obligation. En ytterligare grundkomponent i sprinters/
indexbevis ar, precis som i manga andra typer av
strukturerade produkter, en obligation som tillser att

det nominella beloppet aterbetalas investeraren pa
slutdagen, sa tillvida att emittenten inte ar paobestand.
Obligationen, normalt utgiven av en bank, fungerar
darmed som en sakerhet och innebaér att, sa lange inte den
salda séljoptionen ar vard nagot pa slutdagen (d.v.s. ar "in-
the-money” for den motpart som har kopt séljoptionen), sa
kommer hela det nominella beloppet att aterbetalas.

8.1.4 Kreditcertifkat/Kreditlankade placeringar

Ett kreditcertifkat/en kreditlankad placering ar en
strukturerad produkt med exponering mot kreditmarknaden
genom en kredit eller en korg av ett antal olika utvalda
krediter. Placeringen kan skapas sa att den antingen
betalar en ranta under [6ptiden eller kops till en kurs som
understiger den till vilken den forfaller. Avkastningen i
placeringen beror framforallt pa risken i bolaget eller
bolagen den &r kopplad till samt om dessa genomgar en
kredithandelse eller inte. Investeraren tar risk dels pa
bolagen i korgen och dels pa den emittent som emitterat
obligationen. Placeringarna kan emitteras med olika
|6ptider, kupongfrekvenser och med eller utan valutaskydd.
Kreditcertifkat/kreditlankade placeringar brukar delas upp i
CLN (credit linked notes) eller FTD (first to default).

Risken i en CLN kan antingen vara knuten till hela korgen
eller till ett enskilt bolag. Ar risken kopplad till hela korgen
och det sker en kredithandelse i ett av bolagen i korgen
minskar aterbetalningen med det bolagets andel av korgen,
dvs. om korgen bestar av fem bolag férsvinner 20 procent av
aterbetalningen vid en kredithdndelse i ett bolag, 40 procent
vid en kredithandelse i tva bolag osv. En kredithandelse ar
normalt definierad som en konkurs, betalningsinstallelse
eller underlatenhet att betala. En CLN knuten till endast ett
bolag blir indirekt samma sak som en first to default.

En sa kallad "first to default” ar risken istallet férknippad
med det bolag med samst utveckling, vilket betyder att hela
aterbetalningen forsvinner om det sker en kredithandelse i
nagot av korgens bolag. En “first to default” har saledes en
hogre risk, men ger ocksa potential till hogre avkastning vid
uteblivna kredithandelser. Kreditlankade obligationer kan
ocksa vara exponerade mot ett index. Foljer placeringen
ett index bestadende av ett storre antal bolag med risken
fordelad jamt 6ver bolagen far en kredithandelse i ett av
bolagen mindre effekt pa den totala aterbetalningen.

Begrepp relaterade till Kreditcertifkat/Kreditlankad placering:

* Kreditberoende skydd/risk: Konstruktionen i ett
kreditcertifikat/en kreditlankad placering liknar en
kapitalskyddad produkt men erbjuder inget kapitalskydd.
Istallet har placeringen ett kreditberoende skydd/
risk vilket innebar att utestdende nominellt belopp
och aterbetalningsbelopp paverkas av kredithandelser i
referensbolagen, givet att kredithandelser verkligen
intraffar under observationsperioden och att de sker i
tillrackligt antal. En del kreditlankade placeringar har ett
skydd mot ett visst antal kredithandelser medan i andra
sa paverkas placeringen negativt redan vid den forsta
kredithandelsen. Sker inga kredithdndelser, eller att de inte
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intraffar i tillrackligt antal, aterbetalar emittenten nominellt
investerat belopp péa slutdagen. Aterbetalningen av
nominellt investerat belopp och den I6pande rantan

ar med andra ord beroende av om det sker nagra
kredithandelser och i sa fall hur manga.

Kredithédndelse: Olika typer av obligationer har

olika kriterier fér vad som ar en kredithandelse.

For foretagsobligationer ar de tre kriterierna for
kredithandelse betalningsinstallelse, rekonstruktion
eller konkurs.

Betalningsinstdllelse: En betalningsinstallelse innebar

att ett foretag pa grund av dalig likviditet staller in sina
betalningar. Atgarden &r ett satt for foretaget att vinna
extra tid och pa sa satt undvika en konkurs. Att enbart
stalla in betalningarna ger i Sverige inget skydd mot
borgenarerna och darfér maste fordringsagarna meddelas
om forloppet. Ett foretag som stéllt in sina betalningar

far bara kopa sadant som ar nédvandigt for att driften av
foretaget ska kunna fortlépa och all betalning maste da ske
kontant.

Rekonstruktion: Om ett féretag har likviditetsproblem,

men det beddms att féretaget har en bra affarsidé och
har potential att 6verleva ar rekonstruktion ettalternativ
till konkurs. Beslut om rekonstruktion tas i Tingsratten och
en rekonstruktdr som ska ansvara for att vanda féretagets
trend utses. Under den period da fortaget ar under
rekonstruktion far utmatning inte ske.

Konkurs: Ett foretag som inte kan betala sina skulder

i ratt tid och inte beviljas rekonstruktion forsatts i
konkurs. Tingsratten beslutar om konkurs och utser en
konkursforvaltare. Efter att ett foretag har satts i konkurs
saljs dess egendomar och foretagets tillgangar fordelas
mellan borgenarerna.

* Andrahandsmarknaden fér kreditcertifikat/kreditldnkad
placering: Andrahandsmarknadspriset for ett
kreditcertifikat/en kreditlankad placering paverkas
framfor allt av:

* Kreditspreaden
« Marknadsrantan
+ Aterstdende l6ptid

* En stigande kreditspread innebar att kreditrisken 6kat.
Nar kreditspreadarna stiger vaxer skillnaden mellan det
nominella beloppet som ska aterbetalas nar obligationen
forfaller och obligationens varde idag (en hogre
ranta ger ett lagre nuvarde). Obligationen minskar
séledes i varde. Enligt samma resonemang ger ocksa
en hogre marknadsranta ett lagre obligationsvarde pa
andrahandsmarknaden. Férandringar

« i ranta och kreditspread &r inte konstanta dver
tiden. Nar den aterstaende |6ptiden minskar, minskar
ocksa obligationens kanslighet for ranteférandringar.
Obligationens kanslighet mot ranteférandringar kallas
duration.

+ CDS - kontrakt: Credit Default Swap (CDS) ar ett satt att

mata risken for en obligation. Ett CDS - kontrakt ar en form
av forsakring mot en konkurs i en emittent. Kontraktet ar
ett avtal mellan tva parter dar koparen betalar en premie
till séljaren av kontraktet for att erhalla skydd mot forluster
vid en eventuell kredithandelse i en emittent.

8.2 Férdjupad information om ett antal riskfaktorer som
ar forenade med att investera i strukturerade produkter:

* Emittentrisk: Vid investering i en strukturerad produkt
tar investerare en kreditrisk pa emittenten som ger ut
placeringen. Emittenten ar oftast en svensk eller utlandsk
bank och star for aterbetalningen enligt
placeringsvillkoren. Med kreditrisk pa emittenten menas
risken att emittenten skulle hamna pé obestand och ga i
konkurs. | ett sadant lage kan investerare forlora hela sin
investering oavsett hur den underliggande exponeringen
utvecklats. Ett satt att bedoma kreditrisken ar att titta pa
det kreditbetyg som getts av oberoende varderingsinstitut
sdsom Standard & Poor’s och Moody'’s. Betyget ska
ge en bild av den langsiktiga formagan att klara av sina
betalningsataganden. Det hogsta betyg som kan erhallas
ar AAA respektive Aaa. Det lagsta betyg som kan erhallas
ar D respektive Caa3. Ett betyg ar kontinuerligt foremal
for justering och kan férandras i saval positiv som negativ
riktning. En investering i strukturerade produkter omfattas
inte av den statliga insattningsgarantin.

Kreditrisk: Vid investering i kreditcertifikat tar investeraren
utover en kreditrisk pa emittenten dven en

kreditrisk pa vart och ett av foretagen som ingar i
underliggande kreditindex. Pa aterbetalningsdagen
avgors aterbetalningsbeloppet av eventuellt intraffad
kredithandelse avseende vart och ett av foretagen
som ingar i underliggande kreditindex/korg av bolag.
Om fler an ett visst antal kredithdndelser intraffar
justeras slututbetalningen och kommer att understiga
investeringsbeloppet. Det innebar att investerare kan
forlora hela eller delar av investeringsbeloppet.

Likviditetsrisk: Strukturerade produkter har en fast 16ptid
och ska i forsta hand ses som en investering under dess
hela I6ptid. Under normala marknadsférhallanden finns
dock en mojlighet att salja placeringen i fortid via en daglig
andrahandsmarknad. Placeringarna ar oftast noterade

pé en publik marknadsplats och pa emissionsinstitutets
hemsida finns oftast dagligen indikativa kurser

noterade. Under onormala marknadsférhallanden kan
andrahandsmarknaden vara mycket illikvid och det kan
vara svart eller omojligt att salja produkterna. Det kan
exempelvis intraffa vid kraftiga kursrérelser eller da
handeln pa nagon relevant marknadsplats stangs eller
alaggs restriktioner under viss tid. Aven tekniska fel kan
stora handeln. Kurserna pa andrahandsmarknaden kan
bli saval hogre som lagre an det investerade beloppet.
Prissattningen pa andrahandsmarknaden bygger pa
vedertagna matematiska berdkningsmodeller och ar
beroende av aterstaende l6ptid, aktuellt rantelage,
aktuella kreditbetyg, underliggande marknadsutveckling
och kursrorligheten (volatiliteten) i marknaden. Vid
investering i kreditcertifikat paverkas marknadsvardet aven
av aktuella kreditspreader och eventuella kredithandelser.
Utifran dessa parametrar framraknas ett marknadsvarde
som investeraren kan salja till under 16ptiden. Courtage
kan tillkomma vid forsaljning pa andrahandsmarknaden.
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Emittenten kan dven i vissa begransade situationer I18sa in
placeringarna i fortid och det fortida inlésenbeloppet

kan da vara saval hogre som lagre an det ursprungliga
investerade beloppet.

Marknads- och exponeringsrisk: Marknadsutvecklingen

for den underliggande exponeringen ar avgdrande for
berdkningen av det slutliga resultatet i placeringen. Hur
den underliggande exponeringen kommer att utvecklas

ar beroende av en mangd faktorer och innefattar
komplexa risker vilka bland annat inkluderar
aktiekursrisker, kreditrisker, ranterisker, ravaruprisrisker,
volatilitetsrisker, valutakursrisker och/eller politiska risker.
En investering i placeringen kan ge en annan avkastning an
en direktinvestering i den underliggande exponeringen. En
investering i strukturerade produkter kan innebara att hela
det investerade beloppet forloras.

Valutarisk: En strukturerad placering ges alltid uti en
specifik valuta och pa den svenska marknaden ar det
oftast den svenska kronan som anvands. Men aven

om den strukturerade placeringen ges ut i SEK och

det nominella belopp, som garanterat aterbetalas av
emittenten pa slutdagen givet att emittenten fullfoljer sitt
betalningsatagande och eventuell riskbarriar inte bryts, ar i
SEK kan det finnas en valutakoppling i underliggande
index/tillgang, dvs. i placeringens avkastningsdel. | sa

fall innebar valutaexponeringen att en férsvagning eller
forstarkning av den utlandska valutan gentemot kronan
far en negativ eller positiv effekt pa avkastningsdelen. |
normalfallet far valutakursrorelserna endast effekt vid en
positiv utveckling for underliggande index/tillgang.

Ranterisk: Ranteforandringar under [6ptiden paverkar

de finansiella instrument som ingér i en strukturerad
placering. Det kan medféra att en placerings
marknadsvarde fordndras, positivt eller negativt. Det
kan ocksa innebéra att marknadsvardet avviker franett
av investeraren forvantat varde baserat pa utvecklingen i
underliggande index/tillgang.

Konstruktionsrisk: Avkastningen i strukturerade placeringar
bestams ibland av komplicerade samband som kan vara
svara att forsta. Det kan i sin tur gora att placeringar som
ar snarlika &r komplicerade att jamféra med varandra.

En investering i en autocall kan generellt sett inte ge nagon
avkastning utdver kupongen. Om de underliggande
indexen/tillgangarna utvecklas annu mer i formanlig
riktning fram till fortida inlésen eller slutdagen, tar
investeraren saledes generellt sett inte del av den
"6verskjutande” uppgangen. Huruvida en autocall ger
positiv avkastning eller inte avgors alltid enbart av det
index/den tillgdngen med samst utveckling vid varje
observationsdatum. Om riskbarridren i en Autocall

eller Sprinter/Indexbevis har passerats for ndgon av de
underliggande indexen/tillgangarna vid slutdagen
exponeras investeraren uteslutande mot det sdmsta
indexet/tillgangen och investeraren kan férlora hela eller
delar av investeringsbeloppet.

Ett kreditcertifkat/en kreditlankad placering kan inte
ge nagon avkastning utéver rantan. En investering i
kreditcertifkat/kreditlankad placering kan sdledes
ge en annan avkastning an en direktinvestering i
den underliggande exponeringen. Om det sker fler

kredithandelser an vad det kreditberoende skyddet/
risken skyddet kan investeraren férlora hela eller delar av
investeringsbeloppet.

Overkursrisk: Risken &r storre i strukturerade produkter
som kops till dverkurs, da ett eventuellt kapitalskydd
enbart galler det nominella beloppet. | det fallet att den
underliggande marknaden utvecklas positivt erhalles
daremot méjlighet till hogre avkastning.

Alternativkostnadsrisk: Om marknadsutvecklingen ar
ogynnsam kan du forlora stora delar av ditt insatta kapital
och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det
investerade kapitalet. Det innebér att du gar miste om
den rénta som du skulle ha fatt om du istallet hade valt en
rantebarande placering.

8.3 Information om ett antal vanligt forekommande
begrepp relaterade till strukturerade produkter:

« Nominellt belopp: Nominellt belopp ar det belopp som
en obligation eller ett finansiellt instrument ar utstallt
pa. | samband med kapitalskyddade placeringar innebéar
nominellt belopp det belopp som investeraren minst ar
berattigad att erhalla av emittenten pa
aterbetalningsdagen, dvs. det belopp som kapitalskyddet
avser.

Emissionskurs/Teckningskurs: Det pris i procent av
nominellt belopp som investeraren betalar for placeringen
(exklusive courtage). Exempelvis ar emissionskursen for
en kapitalskyddad placering med 10 % Overkurs 110 % av
nominellt belopp. Kan aven uttryckas i kronor.

Léptid: Begreppet LOptid anvands for att ange perioden
mellan emissionsdag och aterbetalningsdag.

Genomsnittsberdkning: Startkursen eller slutkursen fér

den eller de underliggande tillgangarna beraknas ibland
som ett genomsnitt av kurserna vid ett antal
férutbestamda tillfallen. Det betyder att vardet vid

varje sadant tillfalle paverkar den eller de underliggande
tillgangarnas start- eller slutkurs, vilken kan bli saval hogre
som lagre an kursen pa startdagen eller slutdagen.

Kapitalskydd: Kapitalskydd ger investeraren sitt nominellt
investerade belopp ett kursfallsskydd och andelen av
beloppet som har detta skydd ar oftast satt till 100 %. Om
placeringens underliggande tillgang utvecklas negativt

och inte ger en investerare nagon avkastning paverkas
med andra ord inte aterbetalningen av nominelltinvesterat
belopp av detta kursfall. Daremot &r aterbetalningen av
det kapitalskyddade beloppet (och tillvaxtdelen) férenat
med en kreditrisk. Kapitalskyddet galler forst pa slutdagen.
Om placeringens emittent inte kan fullfolja sitt atagande
mot investeraren pa slutdagen, exempelvis vid en konkurs,
kan delar eller hela det investerade beloppet forloras.

Overkurs: Overkurs ar det belopp som erlaggs av
investeraren utdver det nominella beloppet i vissa
emissioner av strukturerade placeringsprodukter fér
att erhalla battre avkastningsmojligheter. Dettabelopp
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kan ga helt forlorat beroende pa utvecklingen i den
eller de underliggande tillgangarna, &ven om det ar en
kapitalskyddad placering. Overkurs uttrycks ofta som en
procentsats relaterad till nominellt belopp.

Deltagandegrad: Deltagandegraden anger hur stor del

av utvecklingen i den eller de Underliggande tillgangarna
som investeraren far ta del av vid berakning av
Aterbetalningsbeloppet.

Teoretiskt slutvdrde/Langsiktigt vdrde: Ett hypotetiskt
varde som en placering skulle fa pa aterbetalningsdagen,
om den eller de underliggande tillgangarnas varde var
oforandrat jamfért med dagens varde, alternativt om
aterbetalningsdagen vore idag.

* Duration: En obligations kanslighet motranteférandringar.

9. BELANING

Finansiella instrument kan i manga fall kopas for delvis
lanat kapital. Eftersom saval det egna som det lanade
kapitalet paverkar avkastningen kan Du som kund genom
lanefinansieringen fa en stérre vinst om placeringen
utvecklas positivt jamfort med en investering med enbart
eget kapital. Skulden som ar kopplad till det lanade
kapitalet paverkas inte av om kurserna pa kdpta instrument
utvecklas positivt eller negativt, vilket ar en fordel vid en
positiv kursutveckling. Om kurserna pa kopta instrument
utvecklas negativt uppkommer en motsvarande nackdel
eftersom skulden kvarstar till 100 procent, vilket innebar
att kursfallet krona for krona forbrukar det egna kapitalet.
Vid ett kursfall kan darfér det egna kapitalet helt eller delvis
férbrukas samtidigt som skulden maste betalas helt eller
delvis genom forsaljningsintakterna fran de finansiella
instrument som fallit i varde. Skulden maste betalas dven

om forsaljningsintakterna inte tacker hela skulden.

Information om olika typer av finansiella instrument

och handel med finansiella instrument jamte forslag

till ytterligare litteratur pa omradet aterfinns ocksa t.ex.

pé Konsumenternas bank- och finansbyras hemsida,
www.konsumentbankbyran.se, och pa SwedSecs hemsida,
www.swedsec.se.

i finansiella instrument

OBS! DU SOM KUND MASTE VARA INFORSTADD MED BL.A. FOLJANDE:

* att placeringar eller andra positioner i finansiella instrument sker pa kundens egen risk

« att Du som kund sjalv noga maste satta Dig in i vardepappersfoéretagets allmanna villkor for
handel med finansiella instrument och i forekommande fall information i prospekt samt 6vrig
information om aktuellt finansiellt instrument, dess egenskaper och risker

+ att vid handel med finansiella instrument det ar viktigt att kontrollera avrakningsnota och
annan rapportering avseende Dina placeringar samt omgaende reklamera fel

« att det ar viktigt att fortldpande bevaka vardeférandringar pa innehav av och positioner

+ att Du som kund sjalv maste initiera de atgarder som erfordras for att minska risken for
forluster pa Dina placeringar eller andra positioner

Hjerta Invest (East Capital Financial Services AB). Org nr 556988-2086. Kungsgatan 33, 1 tr. 111 93 Stockholm.

Telefon: 08-509 00 710. E-post: info@hjertainvest.se. Web: www.hjertainvest.se.

Sida 10/10

Version « 2019-10-18



